ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA — IPRESA.

Aos dez dias do més de janeiro do ano de dois mil e quatorze, as 13h30min, na sede
do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina, localizado na Rua Armindo
Pilhalarmi, 1.065, Centro, nesta cidade, foi realizada a reunido com os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina —
IPRESA, com o objetivo de avaliar o cenario econdémico do Pais e seus reflexos,
relatar a situagao financeira do IPRESA, mediante a distribuicdo de coépia do
balancete da receita e da despesa do més de dezembro/2013, tdm?.‘a@"'i
distribuicdo dos Relatérios de Investimentos de dezembro/2013Z, & 3o
aplicagdo dos recolmmentos prev:dencuanos da competenma dezembro/2013 e
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em 2013, 8,05%. Sé no més em dezembro, o CDI apresentou ganho de 0,74%. Os
fundos renda fixa, que direcionam seus recursos para titulos publicos e privados
prefixados, apresentaram rendimento maior que o da caderneta de poupanga, com
ganho de 6,80% em 2013 e 0,72%, em média, no més de dezembro. A rentabilidade
final, apés o desconto do imposto de renda, ficou em 5.61% no ano e 0,59% no més.
O destaque negativo de 2013 ficou por conta do IMA — indice de Mercado Anbima -
Familia de indices de renda fixa calculados com base na evolugao do valor de
mercado de carteiras compostas por titulos publicos prefixados, atrelados a Taxa
SELIC (LFT), ao IPCA (NTN-B) e ao IGP-M (NTN-C) - que apresentou desempenho,
meédio, negativo da ordem de -1,42%. Contribuiu para este desempenho ruim,
principalmente o IMA-B 5+ com variagdo negativa de -17,07%. Em dezembro. a queda
dos jurcs futuros e consequente valorizacdo do IMA deveu-se ac movimento de perda
de vigor dos yields (termo em inglés que significa rendimento) dos Treasuries nos
Estados Unidos. Mas a volatilidade deu o tom ao desempenho em dezembro. gue
apesar dos altos e baixos fechou 0 més com desempenho bastante positivo. O IMA-
5+, ponta mais ionga da curva de juros, fechou 0 més com valorizacao de 1,40%, ja o
IRF M 1, ponta mais curta da curva de juros, fechou 0 més com retorno da ordem de
0.82%. Em meio aos dois extremos de rentabilidade apresentada pelo IMA seguem-se
o IMA B com retorno de 1.31%. o IMA Geral com valorizaco de 0.98% e por fim o IRF
M 1 + com retorno positivo de 0,85%. O desempenho positivo do IMA em dezembro
serviu para amenizar o retorno negativo da carteira de investimentos dos RPPS. O
anc de 2014 sera especiaimente favoravel aos investimentos em renda fixa mais
conservadores. precisamente por conta do cenirio econdmico incerto. Ha
Srotashidade de uma repeticac oo aue foi o ans 4Ge £LuUT 3. ainga Gus em menor
proporcao. sugere cautela. Logo. destacam-se os investimentos em taxas de juros.
i3iS COMOC as L1 s - Latras Financeiras do i 280UrD. UTUICS aireiados 2 vanacas da
taxa Selic. ou as LTN’s - Letras do Tesouroc Nacionai mais curtas. Com a Seiic em
iU.UU% ac ano. e com probabiidade de aicancar 10.50%. optar por aplicacees
atreiadas a elas pode ser interessante para se oroteqer da inflacio no curto orazo. Na
ouifa DONIa. Na OS UIUIoS gue protegem © passSivo dos RKeaimes Froprios oe
Previdéncia Social. e que pagam iuros acima da variacio do IPCA. Denire eles.
Gesiacam-se as NIN-Bs. twics emmdos peio fesourc Naciona! com grandes
volumes de neaociacdes diarias. O IMA-B é o subseamento do IMA que replica a
varnacac Jesses oS, Sua awratvidade esia no fato de proteqer o dinneirs da
corrosdco infiaciondria. e por estarem pagando iuros acima dos 8 0% ac ano nos
Vencimenios mais ionaos. chirelanic. a2 aplicacac reguer cerio cCuigadasc. waso a
expectativa da taxa Seiic futura seia de aita. esses tituios tendem 2 se aiustar ao
70VO cenarioc e perder valor. Por outro iado. com a Selic em gueda. esses Huios

vaiorizam. O mercado de acdes deve se confrontar com um ano também dificii em

Brasii a retirada dos estimuios a economia norie-americana. a possivel elevacio da
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e
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somente 2 00% em 2014 A prolecac do crescimento econdmico brasiieiro vem sendo
Dauiatinamente reduzida pelos analistas do mercado financeiro. Com elevacao da
nfiacao. a autoridade monetaria inicicu em abrii de 2013 o cicio de aperto monetari
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crescimento da ecconomia. O fraco crescimente econdémice & o principai fator aue
fmbadia negativamente o desembenno da Bolsa de Valores. pois a berformance das
actes acaba sendo um reflexo dos maus resuitados das empresas brasileiras. Se
SOmMarmaos a 1SS0 © aco desempenho das contas publicas em 2013, que podem levar
ao rebaixamento rating de crédito e conseauente perda do grau de investimento em
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norte-americana deve dar inicio a retirada dos estimulos a economia, via redugdo do
volume de recompra de titulos publicos e hipotecarios pelo FED — Federal Reserve,
que pode ter um efeito bom no longo prazo, entretanto o efeito imediato nZo deve ser
nada positivo para a bolsa brasileira. Com menos dinheiro em circulago no mercado e
uma provavel elevacdo da taxa basica de juros nos EUA, o capital estrangeiro mais
especulativo pode deixar o Brasil, o que comumente provoca quedas na Bolsa. O
efeito da retirada dos estimulos e do crescimento norte-americano sera uma
vaiorizacdc ainda maior da moeda norte-americana. o que deve prejudicar as
empresas que dependem de importacdes. ou que tém grande parte da divida atreiada
ao dciar. Por sua vez. empresas eXxportadoras e com baixe endividamento na moeda
none-americana. devem se beneficiar dessa coniuntura. Com o ddiar encerrandn 2013
33/ reais. a projecac para o fim de 2014 13 se aproxima do patamar de
50 reais. Somado a tudo isso o mercado de renda variave! deve sofrer com o spbe e
1 8m ZU14. devido as eleicdes presidenciais. De concreic a recomendacac
autela na gestao dos recursos previgenciarios. Por conta disso 2 medida
permanecer com a estratégia de protecac da carteira com aiccacao dos
TECUTsOs onginados do repasse do Ente para fundos atrelados do IRE-M1. Em seguida
0l reiatada a situacac financeira do {PRESA. mediante a distribuicac de copia do
batancete da receita o da despesa referente as més de dezembro/2013 an
membros do Comite. Foi apresentado e distribuids a Cada membro o Relatsrio
Mensai dos investimentos referente ac mes de derembroizn 3. onde verificou-sa
TOram Observados os criterios estabelecidos pela Resoiucao n° 3.922/2010
Z5 de novembro de 2010, expedida peio Banco Centrai do Brasii podendo-se
Gs investimentos do IPRESA estao todos enguadrados na legisiacas
- Sequida sequindo © gue mostra o cenario econdmice houve
1animidade antre os conseineirps em Aoicar 0s recursos oriungos do recoinimento
previdenciario da competéncia dezembro/Z013 e 13° saiario/2012 . descontadas as
Gaspesas agminisirativas e gespesas com a r’oma ae pagamento do mes de gdezembro
g2 £uls e pagamento dos resgates mensais aos FIDC 360 £ FIDC 540 do Banco
Cruzeiro do Sui S/A. deveran ser apficados no SANTANDER FiC Fi iRF-f 1
=§=u:.ua FGEL:QUS RENDA FiXA, cuia “duration” 2 mais cura e ds pouca
voiatilidade. Em sequida foi anreciado o Reiatdéric Anaiitico dos investimentos no
ano e 2013 onde pode-se confirmar a3 tendéncia Ge volatiidade oo mercado
financers no decorrer de 2043 onde a careira de investimentos do instituto de
CTeviGencia teve uma rentabilidade negatva de -3,75%. Desde meados de 2042. ¢
CENAaric econdmico  ia sinaiizava momentos de muita voiatilitiade nos
investimenios, o Larur oa: iniciamos umsa reducaoc na participacagc S0s
investimentos do instituto om IMA-B. o qual chegou a obter uma rentabiiidade
hegativa acima de 10% no ano de 2013 Usandc essa pulverizacao como
BYOTecao ac cenario desfavoraval consagquimos ficar com rentabiiidads negativa
Ga carteira toda em apenas -3.75% no ano. forem, o fator de Dreocupacac e gue
© mercade financeirc nac indica uma meinora nas rentabilidades dos
vestumenios para 2014, o gue muito preocupa a gestao do RPPS, por conta
disse continuamos nos protegende das opsciiacfes o prevends outras
ffiovimeniacoes financeiras se realmente taxa basica de juros — Salic continuar
subinds. Com tndo osse cenaric atinice nao CONSeqUIMos cumprir a meats
SIL3Tial Ge iFLA + &7/ aANG, porem e inigressanis iembrar Gue no Techamenio aoe
2012 obtivemos em rentabilidade “incrivel”. acima das expectativas, o ous
Quiiiora Os numerscs de um anoc para o outro. Em 2012 fechamos com uma
entabilidade de 18.30%. muito aiém da meta estabelecida. Vaie mencionar
amoem que o proprio Tribunal de Contas do tsiado de Sao Pauio. iomou
#ncia  do  cenarip desfavoravei generaiizado o publicoy norma para
COonianiiZzacas dos ﬂGmETUS naegalivos. LoNnlinuango fIGDU GEfix"n‘-’l’iO gue g sré.x:ma
reuniac do Comité se dard em 10 de fevereiro de 2014 as 1 2n30min. Em sequida 2
sSecretana agragecau s Lariicipacao aos memoros envoividos aanao por encerraga a
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presente reunido. Nada mais havendo a tratar eu Marcia Cristina Manfrenato Cassim,
Secretéria, lavrei a presente ata, que apos lida achada conforme e aprovada, vai
assinada por mim e por todos os presentes.

Santa Albertina, 10 de janeiro de 20
COMITE DE INVESTIMENT ww a .
Ellen Sandra Ruza Poliseli{_ | 1 W\-
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